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AÇÕES

IBOVESPA	
  (em	
  %)

Maiores Altas da Semana (em %)

IOF	
  aumenta	
  para	
  conter	
  câmbio
 O	
   governo	
   anunciou	
   	
   o	
   aumento	
   do	
   IOF	
   (Imposto	
   sobre	
  
Operações	
   Financeiras)	
   para	
   pessoas	
   9sicas,	
   nas	
   operações	
   de	
  
financiamentos	
  e	
  emprés=mos	
  consignados,	
  aquelas	
  nas	
  quais	
  os	
  juros	
  
são	
  deduzidos	
  diretamente	
  da	
   folha	
  de	
  pagamento	
  das	
  pessoas	
  9sicas,	
  	
  
de	
   1,5%	
   para	
   3%,	
   além	
   disso	
   o	
   	
   governo	
   já	
   havia	
   aumentado	
   o	
   IOF	
  
sobre	
  a	
  captações	
  externas,	
  de	
  até	
  720	
  dias,	
  	
  para	
  6%.

	
   Diante	
  do	
  cenário	
  de	
   apreciação	
  do	
  Real	
  frente	
   ao	
  dólar,	
   do	
  
aumento	
  da	
   inflação	
  acumulada	
  nos	
  úl=mos	
  doze	
  meses,	
  alta	
  de	
  6,3%,	
  
e	
   do	
  aumento	
  da	
   oferta	
  de	
   crédito,	
   o	
   governo	
  tende	
   a	
   adotar	
   	
   essa	
  
medida	
   tributária	
  com	
   intuito	
  de	
   controlar	
   essas	
  variáveis.	
   Segundo	
  o	
  
ministro	
  da	
   Fazenda	
   Guido	
  Mantega,	
   as	
  medidas	
  adotadas	
  tem	
   como	
  
principal	
  obje=vo	
  diminuir	
  a	
   chamada	
   arbitragem	
   (quando	
  um	
   banco	
  
adquire	
   dinheiro	
  no	
  exterior	
   a	
   taxas	
  baixas	
  e	
   o	
   aplica	
   em	
   papeis 	
  no	
  
Brasil	
   que	
   rendem	
   taxas	
  maiores),	
   de	
   tentar	
   conter	
   a	
   valorização	
   do	
  
real	
  e	
  de	
  diminuir	
  a	
  oferta	
  de	
  crédito.

	
   Porém	
  para	
  muitos	
  analistas,	
   a	
  medida	
   é	
   palia=va,	
   visto	
  que	
  
isso	
   não	
   conterá	
   a	
   constante	
   apreciação	
  do	
   Real,	
   visto	
   que	
   no	
   país	
  
ainda	
   há	
   altas 	
  taxas	
  de	
   juros	
  o	
  que	
   torna	
   o	
   país 	
  muito	
  atra=vo	
   para	
  
capital	
  estrangeiro;	
  além	
  disso	
  essas	
  medidas	
  a	
  conta	
  gota	
  faz	
  com	
  que	
  
o	
   mercado	
   tenha	
   uma	
   rela=va	
   falta	
   de	
   confiança	
   na	
   capacidade	
   do	
  
Banco	
  Central	
  em	
  contornar	
  a	
  situação	
  do	
  câmbio	
  valorizado.

Banco	
  Central	
  Europeu	
  eleva	
  juros
O	
   Banco	
   Central	
   Europeu	
   (BCE)	
   e	
   o	
   Banco	
   da	
   Inglaterra,	
  

apesar	
   de	
   terem	
   o	
   mesmo	
   obje=vo,	
   o	
   qual	
   está	
   voltado	
   para	
   a	
  
estabilidade	
  monetária,	
  tomaram	
  decisões 	
  diferentes	
  quanto	
  à	
  taxa	
  de	
  
juros	
  nesta	
  quinta-­‐feira.	
  

O	
  risco	
  de	
  pressão	
  inflacionária	
  que	
   ronda	
  os	
  países	
  da	
  Zona	
  
do	
  Euro	
  influenciou	
  na	
  resolução	
  do	
  BCE	
  em	
  aumentar	
  a	
  taxa	
  de	
  juros	
  
para	
   1,25%	
   após	
  esta	
   ter	
   permanecido	
   inalterada	
   a	
   1%	
   nos	
  úl=mos	
  
dois 	
  anos.	
   A	
   nova	
   taxa	
   entrará	
   em	
  operação	
  esta	
   quarta-­‐feira.	
   Com	
  
essa	
   medida,	
   o	
   BCE	
   pretende	
   manter	
   as	
   expecta=vas	
   em	
   relação	
   à	
  
inflação.	
   Entretanto,	
   ela	
   também	
   pode	
   desestabilizar	
   ainda	
   mais	
   as	
  
economias	
   mais 	
   fracas,	
   como	
   a	
   portuguesa,	
   que	
   recorreu	
   à	
   ajuda	
  
financeira	
  do	
  FMI	
  e	
  de	
  parceiros	
  da	
  União	
  Européia	
  esta	
  semana.

Embora	
  o	
  Banco	
  Central	
  britânico	
  tenha	
  informado	
  na	
  ata	
  do	
  
mês	
  passado	
  que	
   a	
   inflação	
  pode	
   ultrapassar	
   a	
  meta	
   no	
  curto	
  prazo,	
  
acredita	
   que,	
   nos	
   próximos	
   anos,	
   quando	
   o	
   preço	
   do	
   petróleo	
   e	
   o	
  
imposto	
  sobre	
   vendas	
  diminuírem,	
   a	
   inflação	
   caia	
   e	
   volte	
   para	
  níveis	
  
compaeveis	
   com	
   a	
   meta.	
   Deste	
   modo,	
   decidiu	
   manter	
   os	
   juros	
   em	
  
0,5%	
   e	
   o	
  estoque	
   de	
   compra	
   de	
   a=vos	
  em	
  £200	
  bilhões.	
  A	
   ata	
   deste	
  
mês	
  será	
  publicada	
  no	
  dia	
  20/04.
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Maiores Baixas da Semana (em %)

04-abr 05-abr 06-abr 07-abr 08-abr

0,63 0,19 -1,15 0,20 -0,66
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INDICADORES CÂMBIO INFLAÇÃO

Selic (08/abr) 11,67%
Poupança (07/abr) 0,5828%
TR (08/abr) 0,0058%
Risco Brasil (04/abr) 163 pontos 
PIB 2010 R$ 3.675 tri 
Desemprego (fev) 6,4%
Salário Mínimo (11/mar) R$545,00

FUNDAÇÃO GETULIO VARGAS
Consultoria Júnior de Economia

Agenda da Semana
11/abr 12/abr 13/abr 14/abr 15/abr
IPC	
  (Fipe) Pesquisa	
  Mensal	
  do	
  

Comércio
-­‐ -­‐ PIB	
  Mensal/Serasa	
  

Experian

IGP-­‐M -­‐ -­‐

-­‐

IPCA
11-mar
0,79%

IPC-Fipe
02-mar
0,35%
IGP-M
30-mar
0,62%
INPC

04-mar
0,66%

Você Sabia?
	
   O	
  Banco	
   Central	
   Europeu,	
   com	
  sede	
  em	
  Frankfurt,	
  é	
   a	
  ins=tuição	
  pública	
   responsável	
  pela	
  moeda	
  em	
  comum	
  da	
  Zona	
  
Euro.	
  Como	
  todo	
  banco	
  central,	
  a	
  meta	
  dela	
  é	
  assegurar	
  a	
  estabilidade	
  monetária,	
  preservando	
  o	
  poder	
  de	
  compra	
  da	
  moeda	
  Euro.	
  
O	
  BCE	
  é	
  também	
  responsável	
  pela	
  determinação	
  da	
  quan=dade	
  emi=da	
  de	
  moeda	
  entre	
  os	
  países	
  membros.
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Balança Comercial

Data R$/US$

04/04/11 1,6110

05/04/11 1,6087

06/04/11 1,6097

07/04/11 1,5927

08/04/11 1,5762
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5˚ Semana de março
Exportações: US$3.760 mi
Importações: US$3.226 mi
Saldo: US$534 mi

Mês de março
Exportações: US$19.286 mi
Importações: US$17.734 mi
Saldo: US$1.552 mi

O  índice teve uma alta de 0.79% no 

mês de março, um aumento de 0.27 

pontos percentuais comparado ao 

mesmo mês do ano de 2010. A 

t e n d ê n c i a d e a u m e n t o d e 

"alimentação e bebida" se manteve 

com uma alta de 0,75% no mês. 

Verificou-se também um aumento 

de 1.56% no setor de transportes, 

que tinha apresentado uma queda 

de 0.25% no mês de Fevereiro/

2011.
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