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Alocac¢ao
eficiente

e

 Reforma trabalhista;

e Privatizacoes;

A 4

e Concessoes;

* Governanca das estatais.
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juridica

e Distrato na aquisicao de imdveis na planta;

e Registro eletrénico de 6nus e gravames;

e Agéncias Reguladoras;

e Transformacao do DNPM em agéncia reguladora;

e Mudanc¢as no marco regulatério do setor de petréleo e
energia elétrica;

e Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias; e 5
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Credlto e
juros

m R o e

e Registro eletronico de 6nus e gravames;

e Letra Imobilidria Garantida (LIG);
e (Cadastro Positivo;
e Taxa de Longo Prazo - TLP;

e Microcrédito Produtivo;
 Reducao de juros no cartao de crédito;
* Diferenciagcao de precos conforme meio de pagamento; e
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e Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias.
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e Adesdo a OCDE;
e Adesao formal ao Clube de Paris;

* Revisao de Conteudo Local;

* Negociacao com a Uniao Europeia;

e Abertura do mercado de aviacao;

e Aquisicao de terras por estrangeiros;

* Nova lei de migracao; e 2

e Revisao de Programas OMC. ]
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e Expansdo do Sistema Publico de Escrituracdo Contabil (SPED) p/ estados — redugdo obrig. acessoria;
* Expansao do Programa Operador Econémico Autorizado;

* Simplificacdo na restituicdao e compensacao de tributos;

e Portal Unico para o Comércio Exterior;

* Nota Fiscal de Servicos Eletrbnica;

e Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias;

* Novo Cdédigo Mineracao;

e Rede Nacional para Simplificacao do Registro e da Legalizacdo de Empresas e Negdécios (REDESIM);
 Maior celeridade na concessao de patentes;

* Nova Politica de Petréleo e Gas.
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Ajuste Fiscal
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Restante do Setor
Publico

* Reforma da Previdéncia

e Regime de Recuperacao Fiscal;

e Refinanciamento;

* Avais do TN (capacidade de pagamento); e

* Politica de Pessoal. 10
[ I

e Privatizacoes;
e (Concessoes; e
e (Governanga.
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Governo Federal
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Gestao de Curto prazo -

e Despesa sob forte controle

Despesa Primaria Total - Acumulada no ano
RS bilhdes (valores de jul/2017)
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Gestao de Curto prazo -

e O problema esta na receita:

Receita Primaria Total* — Acumulada no ano
RS bilhdes — valores de 2017
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Gestao de Curto prazo

e Em 2016, as despesas obrigatorias ultrapassaram a Receita Liquida,

tendéncia que vem se intensificando.
e |sso quer dizer que mesmo se as despesas discricionarias com controle de

fluxo fossem a zero, o resultado primario ainda seria deficitario.

Despesas obrigatdrias como propor¢ao a Receita Liquida
105,0%

101,3%

--------------------------------------------------------------------------------------

97,0%

76,2%

74,2% 72,6%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=-—g—= Despesas Obrigatoérias como proporgcao da Receita Liquida

*Despesas obrigatérias incluem despesas com controle de fluxo obrigatérias. 14

Fonte: Tesouro Nacional
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A previdéncia ja € um peso muito grande hoje

Ministério da

Fazenda

Composicao do Déficit do Governo Federal em 2017 — Avaliacao de receitas
e despesas do 22 bimestre (RS bilhdes)

Receita Despesa Déf (-)/Sup(+)
RGPS (A) 374,02 559,77 -185,75
RPPS civil (B) 35,72 79,60 -43,88
Militares (C) 2,21 40,75 -38,53
Total previdéncia (D) =(A) +(B) +(C) 411,95 680,12 -268,16
Total exceto previdenciarias (E) 737,57 614,36 123,21
Total (F) = (D) + (E) 1149,53 129448 -144,95

Fontes: Relatdrio de Avaliacao de Receitas e Despesas Primarias do 32 bimestre e SIAFI
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Resultado Primario (1991-2020) do Governo

Central: Ajuste Gradual- % do PIB
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Gestao de Curto prazo

Pontos importantes sobre o Resultado Primario

e O Brasil tera de seis a sete anos seguidos de déficit primario: 2014 a
2020/21. Ajuste fiscal gradual.

e Reducao do déficit primario decorrera de recuperacao da receita e,
principalmente, de queda continua da despesa primaria como percentual
do PIB, o que exige reformas do gasto obrigatorio. Até o momento, o maior
problema tem sido a queda da arrecadacao (2 p.p. do PIB).
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}

Médio e Longo Prazo
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Despesa e Receita
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Teto de Gastos

e Reforma da Previdéncia;

e Reoneracao da Folha de Pagamentos;

e Subsidios explicitos (foco em Proex e custeio agropecuario);

e Revisao de Cadastros dos Programas Sociais;

e Revisao de Programas (Expenditure Review — Banco Mundial);
e Politica de Pessoal (inclusive demais poderes);

 Novas regras do FIES;

e Reducao do Complemento do FGTS — multa de 10%;

 Reducdo de gastos com manutencao das estatais com privatizacoes
(rodovias, Infraero);

20
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Teto de Gastos
Despesas com reformas - % do teto de gastos
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e PIS/COFINS;
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* Privatizacoes;

—

e Concessoes;

e Cessao onerosa.

22



Politica Fiscal em perspectiva de médio e longo prazo Ministério da
e =P Fazenda

Estratégia de Politica
EconOmica

A 4

Divida

e Taxa de Longo Prazo - TLP;
* Relacao Tesouro-Banco Central;

 Devolucao dos recursos do BNDES; e
e FIES.

23
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Divida
Trajetorias Divida Bruta/PIB com e sem devolu¢do do BNDES*
0, (o) (o)
85% 83.7% 84,2% 84,6% 84,6% 84,6%
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——Cenario sem devolu¢cao BNDES —Cenario com devolucao BNDES*
Cenario SPE 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Taxa Selic média (% a.a.) 1408% 10,18% 8,04%  8,00%  8,22%  8,50% 8,50%  8,50% 8,50% 8,50%  8,50%
IPCA (% a.a.) 6,29% 3,70% 4,24%  4,25%  4,00%  4,00% 4,00%  4,00%  4,00% 4,00%  4,00%
IGP-DI (%a.a.) 7,15% 1,10% 3,43% 4,50%  4,50%  4,25% 4,00%  4,00%  4,00% 4,00%  4,00%
Deflator (%a.a.) 833% 543% 544% 524%  506%  4,61% 4,49%  4,39% 4,31%  4,25%  4,20%
Cambio - final periodo (RS$/USS) 3,26 3,34 3,40 3,49 3,55 3,57 3,64 3,77 3,79 3,87 3,94
Crescimentoreal doPIB (% a.a.) | =3,53%  0,45%  2,00%  2,55%  2,60%  2,60% 2,60%  2,60%  2,60%  2,60%  2,60%
24
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Desequilibrio Fiscal: Divida/PIB em crescimento

* Crescimento da divida publica depende da taxa de juros, do crescimento do

PIB e do resultado primario.

Variacdo da divida (% do PIB) =-s+ (r—g) *d

onde: s: primario (% do PIB)
r: tx de juros real
g: crescimento real do PIB
d: raz3o Divida/PIB

25
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Divida

Ministério da

Fazenda

Combinacoes de juros, crescimento e resultado primario para estabilizar a

divida/PIB

Divida (% do | Juros Real | Crescimento |Primario (% do
PIB) (% aa) PIB PIB)
74,5% 7,0% 1,0% 4,4%
74,5% 7,0% 1,5% 4,0%
74,5% 7,0% 2,0% 3,7%
74,5% 7,0% 2,5% 3,3%
74,5% 7,0% 3,0% 2,9%
Divida (% do | Juros Real | Crescimento |Primario (% do
PIB) (% aa) PIB PIB)
74,5% 7,0% 1,0% 4,4%
74,5% 6,0% 1,5% 3,3%
74,5% 5,0% 2,0% 2,2%
74,5% 4,5% 2,5% 1,5%
74,5% 4,0% 3,0% 0,7%
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Divida
Pontos importantes

e Estabilizacao da Divida Publica Bruta muito sensivel ao cenarios de juros
reais e crescimento da economia; mas efeito nao € imediato pois parte da
divida é prefixada (25% do estoque, com compromissadas);

e Juros e crescimento tiveram forte deterioracao entre 2014 e 2016, mas isso
ja comecou a mudar em 2017; e

e Ha a real possibilidade de termos juros reais abaixo de 4% e crescimento
real do PIB entre 2,5% e 3% com o avanco das reformas.

27
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Outros fatores importantes na dinamica da divida

e Novos pagamentos do BNDES ao Tesouro Nacional: RS 180 bilhdes ou 2,6%
do PIB em 2018 e economia com reducao de subsidios implicitos com valor
presente estimado em RS 33 bilhdes* ;

e Juros reais baixos dependem do ajustes estrutural da despesa (reformas
relacionadas ao teto de gastos), continuidade do cenario externo favoravel,
e recuperacao da receita.

e Reducao dos subsidios explicitos e implicitos: aprovacao da TLP foi MUITO
importante.

(*) Considerando a devolucdo de RS 180 bilhdes de recursos do BNDES ao Tesouro Nacional,
sendo RS 50 bilhdes em dezembro de 2017 e RS 130 bilhdes em dezembro de 2018. Economia
trazida a valores presentes de 31/08/2017
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Divida
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_ Operacgdes de )
Despesas de Capital 2 crédito )

-
4 Rolagem titulos .

vV

Emissdo p/ rolar
titulos vincendos

Déficit

primario

-+

Receitas
HIEREIES )

N
-

+ Inversoes

HIEREIES
Receitas

HIEREIES

IV

Juros

Investimento

-+

Déficit
Primario

l

Inversoes
HIEREIES J

Remuneracao
Resultado BC K&
Pgto divida + Pgto divida _
E/M BNDES

vV

N

4
+

-

4=

Juros

Investimento

-+

Déficit
Primario

Inversoes

Financeiras




Ministério da

Politica Fiscal em perspectiva de médio e longo prazo
PErsp 80P Fazenda

Divida

Por que esta se tornando dificil cumprir a Regra de Ouro?

a) Déficits primarios crescentes e persistentes;

b) Crescimento das despesas correntes obrigatérias comprimindo
Investimentos e Inversdes Financeiras.

c) Resultado do Banco Central negativo (valorizacdao cambial);

d) Reducdo dos fluxos de pagamento da divida de Estados e Municipios;

30



Fazenda

Politica Fiscal em perspectiva de médio e longo prazo Ministerio da I

Divida

Estimativas para 2018 sem pré-pagamento do BNDES (RS bilhdes)

Juros (a) 263,5
Déficit Primario (b) 159
(-) Invest. e Invers. Financeira (c) (-)116,8
Total (uso dos recursos) (d) = (a)+(b)-(c) 305,7
Resultado do BC (e) 0
Remuneracdo da Conta Unica (f) 79,3
Pagamento divida Est. e Mun. e BNDES fluxo atual (g) 42,1
Total (fonte de recursos) (h)= (e)+(f)+(g) 121,4
Margem de cumprimento (+)/descumprimento (-) da Regra de Ouro (i) = (h)-(d) -184,3
31
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Fatores condicionantes das operagoes
compromissadas (p.p. do PIB)
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Fonte: BCB 32
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PrivatizacOes

* 57 novos projetos:
11 linhas de transmissao de energia;
e 1 Hidrelétrica
e 16 portos;
e 2 rodovias;
* 14 aeroportos;

e Eletrobras, LOTEX, Casa da Moeda e Infraero.

e Mais de RS 50 bi em investimentos e mais de RS 34 bilhdes em receitas.
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OBRIGADO

marcos.mendes@fazenda.gov.br
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