PROGRAMA DE
MESTRADO PROFISSIONAL
EM ECONOMIA

Enfase: ENGENHARIA FINANCEIRA

Combina técnicas quantitativas de matematica, fisica, computacao e econometria
para solucionar problemas de engenharia financeira. Destina-se a profissionais de
mercado, com forte formacdo em matematica, que buscam desenvolver
ferramental analitico e numérico para apregamento, estruturacado e alocacao de
ativos, assim como para avaliagao e gestéo de riscos de mercado, liquidez, crédito

e operacional.

DISCIPLINAS

MATEMATICA AVANCADA

A disciplina busca capacitar o aluno com o instrumental matematico e mentalidade
critica necessarios para aprofundar-se em engenharia financeira. Primeiro, aborda-
se equacdes diferenciais parciais, discutindo ndo apenas os principais métodos de
resolugdo, mas também problemas de existéncia, unicidade, estabilidade,
inicializagdo e contorno. Faz-se ainda uma introdugdo a analise funcional no

contexto de equacoes diferenciais e discute-se equacgdes diferenciais estocasticas.

INFERENCIA ESTATISTICA

O curso desenvolve a capacidade de analise estatistica e sua aplicabilidade na
solucao de problemas reais. Para isso, apresenta-se os fundamentos da teoria da
probabilidade e da inferéncia estatistica. Topicos incluem esperanga condicional,
distribuicbes de probabilidade, variaveis aleatdrias, distribuicdo amostral, lei dos

grandes numeros, teorema central do limite, estimacao e teste de hipdteses.



APRECAMENTO DE ATIVOS

Esta disciplina aborda os fundamentos de apregamento e mensuracgao de risco de
ativos financeiros. Apesar do conteudo formal, explora-se mais conceitos e intuicéo
em aplicagbes de engenharia financeira que detalhes técnicos da teoria. Topicos
incluem a abordagem de aprecamento por martingal, métodos de Monte Carlo,
modelos dom parametros incertos, delta hedging, custos de transagdo e modelos

de difusdo com volatilidade estocastica e saltos.

PROCESSOS ESTOCASTICOS

O curso fornece uma base em teoria da probabilidade, processos estocasticos e
calculo estocastico, permitindo ao aluno se aprofundar em aplicacdes de
engenharia financeira, seja em tempo discreto ou continuo. Topicos em tempo
discreto incluem esperancga condicional, martingal, processos Markovianos, pre¢os
contingentes, processos de Radon-Nikodyn e passeio aleatério. Em tempo
continuo, discute-se variagdo quadratica, movimento Browniano, integral e lema
de It6, equacgdes diferenciais estocasticas, teorema de Gyrsanov, teorema de

representacdo martingal e teorema fundamental de apregamento de ativos.

ECONOMETRIA APLICADA

O curso apresenta uma visdo abrangente dos principios fundamentais de
estatistica empregados em analises quantitativas em Economia e Finangas. O
objetivo € desenvolver a capacidade de realizar analises empiricas de regressao
em dados observados longitudinalmente e/ou ao longo do tempo. Os topicos
incluem regressao linear (minimos quadrados), problemas de especificacdo (ndo-
linearidade, autocorrelagcdo residual, e heterocedasticidade), endogeneidade

(variaveis instrumentais) e dados em painel.

OTIMIZAGCAO DE CARTEIRAS

O curso apresenta técnicas de otimizacao e avaliacdo de carteiras na pratica. Para
cada técnica apresentada, constroi-se um exemplo em planilha para que os alunos
imediatamente associem a formalizacdo tedrica com sua aplicabilidade pratica.
Durante o curso, os alunos tém contato com otimizagao de carteiras cada vez mais
complexas, cobrindo uma grande variedade de instrumentos financeiros, incluindo

derivativos ndo lineares e risco de default.



REGULAGAO FINANCEIRA

O curso fornece uma visdo detalhada sobre os aspectos regulatérios e suas
exigéncias na gestdo de riscos de instituicdes financeiras. Inicia-se com uma
evolugdo historica da regulagdo financeira até seu estado atual. Além de
apresentar em detalhes os principais conceitos, discute-se a tendéncia atual para
evolugdo das melhores praticas na gestdo de riscos. Por fim, aborda-se alguns
topicos relevantes dos requerimentos regulatorios, seguindo uma abordagem mais

pratica e centrada na apresentagdo de modelos utilizados na industria.

ENGENHARIA DE PRODUTOS

O curso apresenta os principais conceitos de engenharia de produtos financeiros,
detalhando os seus building blocks, modelos de apregamento, e abordando
aspectos relativos a gestdo de riscos. Analisa-se detalhadamente algumas das
principais estruturas vendidas como produtos “empacotados”, no intuito de ilustrar
de que forma incertezas afetam risco e retorno. Embora o curso utilize estruturas
tipicamente negociadas em mercados internacionais para ilustrar conceitos,
produtos nacionais também recebem atencdo, no sentido de avaliar as

peculiaridades do mercado local.

DERIVATIVOS DE RENDA FIXA E CREDITO

O curso apresenta os principais modelos de evolugédo da estrutura a termo de taxa
de juros e suas aplica¢des na precificagcao e gestdo de riscos de ativos e derivativos
de renda fixa. Discute-se ainda risco de default para melhor entender o

aprecamento de titulos corporativos de renda fixa e derivativos de crédito.

SEMINARIOS DE DISSERTAGAO

Estas disciplinas acompanham e orientam os alunos na elaboracao da dissertacao
de mestrado. Aborda-se técnicas de pesquisa, discussdes de metodologia em
economia, e passos necessarios para elaboragdo de um bom trabalho de
pesquisa. Durante os seminarios, os alunos apresentam também o andamento de

seus trabalhos para receber comentarios de alunos e professores.



